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Tytut prawny rozliczen pomiedzy Uczestnikami a Pool Leaderem w
ramach cash poolingu rzeczywistego zero-balancing

Uwagi ogdlne

Cash-pooling, bedac ustuga
finansowg, nie jest w Polsce

kompleksowo uregulowany

Taki stan rzeczy powoduje,
iz w przypadku tzw. rze-
czywistego (,,cash concen-
tration”) cash-poolingu nale-

zy positkowac si¢ przepisa-

Fakt, ze umowy cash-poolingowe sq umowami niena-

Zwanymi, nie oznacza automatycznie, iz nienazwane

sq rowniez tytuty prawne przeksiegowan pomiedzy
rachunkami roznych podmiotow w ramach funkcjo-
nowania ustugi cash-poolingu, a wiec w istocie tytuty

prawne rozliczen pomiedzy Uczestnikami i Pool Leade-

rem, gdyz przelewy w ramach funkcjonowania ustugi

cash-poolingu wykonywane sq pomiedzy rachunkami

nalezqgcymi do tych wtasnie podmiotow.

prawnie. Istnieje co prawda
przepis art. 93a Prawa ban-
kowego, ktory odnosi sie do
oferowanych przez banki po-
datkowym grupom kapitato-
wym umow o skonsolidowa-

ne oprocentowanie, jednak

przepis ten ma jednak bardzo

ograniczony zakres zastoso-

wania.

mi ogélnymi prawa cywil-
nego, bankowego, a wiec w
szczegdlnosci przepisami o
rachunkach bankowych,
przelewach, poreczeniach,
pozyczkach, subrogadji, itp.

Autor

Przemystaw Cichulski, Rad-
ca prawny, Partner kierujqgcy
zespotem specjalizujgcym
sie w praktyce finansowo-
bankowe.

Jest uznanym specjalistg

z ponad 13-letniq praktykq
w zakresie prawa finanso-
wego i korporacyjnego.

Posiada rozlegte doswiad-
czenie w doradztwie praw-
nym odnosnie struktur cash
management, w tym cash
poolingowych.
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Tytut prawny cash poolingu
rzeczywistego zero-balancing

Brak uregulowania instytucji
cash-poolingu w prawie pol-
skim powoduje konieczno$¢
ksztaltowania jej w oparciu o
tre$¢ art. 353! k.c. Przepis ten
statuuje zasade swobody
umow zwang zasadg swobo-
dy kontraktowania. Zgodnie z
ta zasada strony moga
uksztattowad tres¢ umowy, a
takze wybrac¢ kontrahenta
wedlug swego uznania, byle-
by tres¢ stosunku prawnego
lub jego cel nie sprzeciwiaty
sie wlasciwosci (naturze) sto-
sunku, zakazom zawartym w
ustawie lub zasadom wspot-

zycia spotecznego.

Zasada swobody uméw od-
nosi si¢ miedzy innymi do
mozliwosci ksztaltowania
przez strony stosunku praw-
nego tresci umowy. Umozli-
wia to takze zawarcie umowy
nienazwanej. W mysl art. 65 §
2 k.c. w umowach nalezy ra-
czej badad, jaki byt zgodny
zamiar stron i cel umowy,
anizeli opierac si¢ na jej do-
stownym brzmieniu. Stuzy
temu kombinowana metoda
wyktadni o$wiadczen woli

aprobowana w judykaturze'.

1 np. wyroki Sadu Najwyzszego z dnia 7
marca 2007 r., II CSK 489/06 nie publ. iz

Dyrektor Izby Skarbowej w
Warszawie w interpretacji z
dnia 10 listopada 2011 r., nr
IPPB2/436-376/11-2/MZ,

wskazat, co nastepuje:

,Nalezy podkreslic, iz umowa
cash pooling pozostaje na gruncie
polskiego prawa umowq niena-
zwang. Ustawa Kodeks cywilny -
w czesci zobowiqzaniowe] - nie
zawiera przepisow odnoszqcych
sie do tego typu umowy. (...)
Uczestnik ,cash poolingu” po-
siadajgcy wolne srodki nie wie,
czy srodki te zostang wykorzy-
stane, w jakiej wysokosci i przez
ktorego uczestnika. Tym samym

nie jest skonkretyzowana druga

strona__transakcji, jak tez jej

przedmiot, poniewaz Zrédlem, z

ktorego zostanie zasilony rachu-

nek o saldzie debetowym, jest

rachunek zbiorczy, na ktérym

gromadzone _sq _wolne $rodki

wszystkich _ posiadajgcych __je

uczestnikow ,,cash poolingu”.

Nalezy stwierdzié¢, iz zawarcie
umowy dotyczqcej kompleksowe-
8o zarzgdzania ptynnosciq finan-
sowq ,.cash pooling” nie zostato
wymienione w ustawowym kata-
logu  czynnosci  podlegajacych
opodatkowaniu  podatkiem  od

czynnosci cywilnoprawnych.

dnia 5 marca 2008 r., V CSK 418/07, nie
publ.).

Czynnosci tego typu nie mozna
rowniez  zakwalifikowaé  jako
umowy sprzedazy lub umowy
zamiany. Tym samym czynnosci
dokonywane w ramach umowy
nie bedq podlegaty opodatkowa-
niu podatkiem od czynnosci cy-

wilnoprawnych.

Reasumujqgc nalezy stwierdzié, iz
umowa cash-poolingu nie zostata
wymieniona w art. 1 wust. 1
ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. W zwigzku z
powyzszym czynnosci dotyczgce
przepltywéw finansowych i kon-
solidacji  sald dokonywane w
ramach cash-poolingu nie bedg
podlegaty opodatkowaniu podat-
kiem od czynnosci cywilnopraw-
nych. Tym samym bezprzedmio-
towe jest rozpatrywanie powyz-
szej czynnosci pod kqtem art. 2
pkt 4 ustawy o podatku od czyn-

nosci cywilnoprawnych.”

Takie samo stanowisko znaj-
dujemy m.in. w interpreta-
¢jach Dyrektora Izby Skarbo-
wej w Katowicach z dnia 22
listopada 2011 r. (nr
IBPBII/1/436-389/11/MZ) oraz
z dnia 14 pazdziernika 2011 r.
(nr IBPBII/1/436-338/11/AA),
w interpretacji Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie z
dnia 23 wrzesnia 2011 r. (nr
IPPB2/436-289/11-5/MZ), jak
réowniez w interpretacji Dy-

rektora Izby Skarbowej w



Warszawie z dnia 10 listopada
2011 r. (nr IPPB2/436-376/11-
2/MZ).

Tytul prawny rozliczen po-
miedzy Uczestnikami w ra-
mach cash poolingu rzeczy-
wistego zero-balancing

Wskazac jednak nalezy, iz

fakt, ze umowy cash-

poolingowe sa umowami nie-

nazwanymi, nie oznacza au-

tomatycznie, iz nienazwane sg

rowniez tytuly prawne prze-

ksiegowan pomiedzy rachun-

kami réznych podmiotéw w

ramach funkcjonowania ustu-

gi cash-poolingu, a wiec w

istocie tytuly prawne rozli-

czen pomiedzy Uczestnikami

i Pool Leaderem, gdyz prze-

lewy w ramach funkcjonowa-

nia ustugi cash-poolingu wy-

konywane sg pomiedzy ra-

chunkami nalezacymi do tych

wtasnie podmiotow.

Ustuga cash-poolingu rze-
czywistego w formule zero
balancing zazwyczaj (w prak-
tyce polskiego obrotu praw-
nego) konstruowana jest w
ten sposob, ze tytul prawny
rozliczenn dokonywanych po-
miedzy poszczegolnymi
Uczestnikami i Pool Leaderem
oparty jest badz na przepisach
o subrogadiji z art. 518 k.c., tj.

wstapieniu w miejsce zaspo-

kojonego wierzyciela np. na

skutek realizacji poreczen
cywilnych (art. 518 § 1 pkt 1)
k.c.) lub na skutek konwersji
dtugu (art. 518 § 1 pkt 3) k.c.),
badz na przepisach o odpo-

wiedzialno$ci solidarne;.

W przypadku tak skonstruo-
wanych ustug cash-poolingu,
badz to na skutek konwersji
dtugu, badz na skutek realiza-
qji przez Bank poreczen cy-
wilnych ustanowionych tytu-
fem zabezpieczenia wierzy-
telnosci Banku, kazdy z
Uczestnikéw i Pool Leader,
ktorych srodki pienigzne zo-
staly wykorzystane do sptaty
zadluzenia wobec Banku,
wejdzie w miejsce Banku
wzgledem dtuznika i nabe-
dzie z mocy samego prawa
wierzytelno$¢ Banku wobec
innych Uczestnikéw lub Pool
Leadera, ktérych zadtuzenie
zostalo sptacone z jego $rod-
kéw pienieznych proporcjo-
nalnie do poczynionej splaty

zadtuzenia (subrogacja).

W takim przypadku, tytut
prawny rozliczen dokonywa-
nych pomiedzy poszczegol-
nymi Uczestnikami i Pool
Leaderem oparty jest na prze-

pisach o subrogacji z art. 518

k.c., . wstapieniu w miejsce

zaspokojonego wierzyciela
(art. 518 § 1 pkt 1) lub 3) k.c.).

Alternatywnie, tytul prawny
rozliczent dokonywanych po-
miedzy poszczegdlnymi
Uczestnikami i Pool Leaderem
oparty moze by¢ na przepi-
sach o odpowiedzialno$ci

solidarnej.

W przypadku tak skonstruo-
wanych ustug cash-poolingu,
na skutek realizacji przez
Bank uprawnien wobec
wspotdiuznikéw solidarnych,
kazdy z Uczestnikéw i Pool
Leader, ktorych $rodki pie-
niezne zostaly wykorzystane
do sptaty zadtuzenia wobec
Banku, ma regres wobec in-
nych Uczestnikéw lub Pool
Leadera, ktérych zadtuzenie
zostalo sptacone z jego $rod-

kéw pienieznych.

W takim przypadku tytut
prawny rozliczeni dokonywa-
nych pomiedzy poszczegol-
nymi Uczestnikami i Pool
Leaderem oparty jest wiasnie
na przepisach o odpowie-

dzialnosci solidarnej.

W tym miejscu warto wska-
zaé, iz zaistnienia skutku su-
brogacji czy tez odpowie-
dzialnosci solidarnej nie moz-
na domniemywaé, a sama
subrogacja jest wylacznie
skutkiem (cessio legis), a nie
samodzielng czynnoscia

prawna.



W przepisie art. 518 § 1 pkt 1)
k.c. chodzi bowiem o sytuacje,
w ktorych osoba trzecia (po-
reczyciel) ptaci cudzy diug, za
ktory jest odpowiedzialna
osobiscie. Osoba trzecia musi
placi¢ wiec, co warte podkre-
Slenia, cudzy dlug, a nie wia-
sny (przy odpowiedzialnosci
solidarnej splaca wiasny diug
wobec Banku) i dopiero wte-
dy (tj. po dokonanej splacie) z
mocy samego prawa wstepuje
w prawa zaspokojonego wie-
rzyciela (Banku) do wysokosci

dokonanej sptaty.

Wynika to z tego, ze nie kaz-

dy przypadek , zaptaty dtugu"

powoduje skutki prawne su-
brogacji przewidzianej w_art.
518 § 1 k.c. Musza bowiem
pojawi¢ sie odpowiednie pod-

stawy prawne wstapienia

placacego w prawa zaspoko-

jonego wierzyciela, np. tytu-

lem realizacji udzielonego

poreczenia lub tytulem kon-

wersji dtugu.

Wszelkie wigc konstrukcje
kontraktowe  ustug  cash-
poolingu nie kreujace dlugu
wobec Banku i rzeczywistej
osobistej odpowiedzialno$ci
za wlasny (odpowiedzialno$é
solidarna) lub cudzy (pore-
czenie) dtug lub nie oparte na
konwersji dlugu, nie dadza

zamierzonego rezultatu w

postaci skutku subrogacji lub

odpowiedzialnosci solidarne;j.

Tym samym, kluczowym staje
sie pytanie o tytuly prawne
przeksiegowan pomiedzy
rachunkami réznych podmio-
tow w ramach funkcjonowa-
nia uslugi cash-poolingu, a
wiec w istocie tytuly prawne
rozliczenn pomiedzy Uczestni-

kami i Pool Leaderem.

W braku jakiejkolwiek regula-
¢ji umownej w tym zakresie
nie mozna uznag, ze tytut
prawny rozliczent pomiedzy
Uczestnikami i Pool Leaderem
oparty jest czy to na przepi-

sach o subrogaciji z art. 518

k.c., tj. wstapieniu w miejsce

zaspokojonego wierzyciela
(art. 518 § 1 pkt 1) lub 3) k.c.),
czy tez na przepisach o od-

powiedzialnosci solidarnej.

Ryzyko prawne zakwalifi-
kowania przelewoéw miedzy
Uczestnikami i Pool Leade-

rem jako pozyczki

Zwazywszy na powyzsze
oraz na fakt, iz wierzytelnosci
kapitalowe powstate z tytutu
realizacji przelewow miedzy
Uczestnikami i Pool Leaderem
sq oprocentowane (oprocen-
towanie wewnetrzne) w wy-
soko$ci wskazanej w umowie

(a wigc przelewy dokonywa-

ne sg pod tytutem zwrotnym i

odptatnie), wskazad nalezy w

naszym przekonaniu ryzyko

prawne zakwalifikowania

przelewéw miedzy Uczestni-

kami i Pool Leaderem jako

pozyczki ze stosownymi kon-

sekwencjami w obszarze pra-

wa podatkowego.

Brak wskazania w umowie
jakichkolwiek tytuléw praw-
nych rozliczen pomiedzy
Uczestnikami a Pool Leade-
rem, w szczegolnosci brak
oparcia rozliczen pomiedzy
Uczestnikami a Pool Leade-
rem na tytutach prawnych
innych niz pozyczka i nie

mieszczacych sie katalogu

czynnosci podlegajacych opo-
datkowaniu podatkiem PCC,
kreuje ryzyko zidentyfikowa-

nia przez wlasciwe Urzedy
Skarbowe rozliczeri pomiedzy
Uczestnikami a Pool Leade-
rem w ramach cash poolingu
rzeczywistego zero-balancing
jako czynnosci cywilnopraw-
nej (pozyczki) znajdujacej sie
w katalogu czynnosci podle-
gajacych opodatkowaniu po-
datkiem PCC.

W konsekwencji, nie da sie
wykluczyd ryzyka, iz na
Uczestniku lub Pool Leaderze
w zwigzku z uczestnictwem
w cash poolingu rzeczywi-

stym zero-balancing spoczy-



wat bedzie obowiazek zaptaty
podatku od czynnosci cywil-

noprawnych.

Jak juz to zostato powiedziane
fakt (akceptowany przez or-
gana podatkowe), iz Kodeks
cywilny - w czesci zobowia-
zaniowej - nie zawiera przepi-
sow odnoszacych sie do
umowy cash-poolingu, i ze
umowa cash-pooling pozosta-
je na gruncie polskiego prawa
umowa nienazwana, hie

oznacza, iz nienazwane sa

rowniez tytuly prawne prze-

ksiegowan pomiedzy rachun-

kami réznych podmiotéw w

ramach funkcjonowania ustu-

gi cash-poolingu, a wiec w

istocie tytuly prawne rozli-

czen pomiedzy Uczestnikami

i Pool Leaderem.

Jako tytut prawny rozliczen
pomiedzy Uczestnikami a
Pool Leaderem w ramach cash
poolingu rzeczywistego zero-
balancing winien zosta¢ wy-
brany tytul prawny inny niz
pozyczka (o ile funkcjonal-
nosc¢ ustugi na to pozwala) i
taki, ktéry nie miesci si¢ w
katalogu czynnosci podlegaja-
cych opodatkowaniu podat-
kiem PCC. Oczywiscie ozna-
cza to w praktyce potrzebe
uzupelnienia w umowie cash-
poolingu opisu funkcjonalno-
$ci i technicznego aspektu
dziatania ustugi oraz mecha-

niki codziennych wielokrot-

nych bilateralnych przelewow
w wykonaniu ustugi o regula-
gje dotyczace tytutu prawnego
przeksiegowan srodkow pie-
nieznych pomiedzy rachun-
kami, a wigc pomiedzy
Uczestnikami i Pool Leade-

rem.
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Radca prawny
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W przypadku jakichkolwiek pytan zapraszamy do kontaktu

Przemystaw Cichulski

Radca prawny
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Dom Dochodowy

Al. Ujazdowskie 51

00-536 Warszawa

Tel. (+48 22) 584 74 00

Fax (+48 22) 584 74 01

Tel. kom. (+48) 514 65 28 29
kancelaria@mplaw.pl
www.mplaw.pl
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